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In cursul procesului de convenire a scopului activitatii noastre, v-am informat intr-o scrisoare separata
datata 7 decembrie 2010, ca este posibil ca unele aspecte solicitate de SIF Moldova sa nu fie abordate in
intregime n prezentul raport, cum ar fi o evaluare a rezonabilitatii preturilor aplicate Tmpreuna cu
drepturile si obligatiile asociate operatiunilor intergrup incheiate de ArcelorMittal Tubular Products Roman
S.A. cu entitatile afiliate, prin comparatie cu alte oferte de pe piata. Consideram ca acest aspect este in
afara competentei noastre de auditor financiar extern si trebuie efectuat de conducere sau consultanti
tehnici cu experienta relevanta in industrie, dupd cum este cazul. Am inclus, totusi, in raportul nostru
comentarii privind felul in care sunt stabilite preturile de catre ArcelorMittal Tubular Products Roman S.A.
in plus, mentionam c& este posibil sa existe si alte aspecte legate de evaluarea proceselor si a
procedurilor asupra carora noi credem ca ar trebui sa comenteze Auditorii Interni ai Societatii, chiar daca
noi raportam constatarile faptice in raportul nostru.

Din motivele mentionate mai sus, facem referire la Standardele Internationale de Audit, care sunt aliniate
la Standardele Roménesti de Audit adoptate de catre Camera Auditorilor Financiari din Roménia prin
Ordonanta de Guvern nr. 90/2008 si am stabilit ca misiunea noastrd trebuie efectuatd conform
Standardului International asupra Serviciilor Conexe aplicabil misiunilor de proceduri convenite(ISRS
4400). Conform Codului de Etica al Standardelor Internationale de Audit (care, dupa cum am mentionat,
au fost adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania (CAFR)), noi, In calitate de auditori
financiari, nu trebuie sa acceptam nici o misiune in afara ariei noastre de competenta.
Raportam procedurile si constatérile noastre dupa cum urmeaza:
1. Obtinerea unei liste a contractelor si a altor informatii documentare pe care sunt fundamentate
contractele (cum ar fi Adendum/Ordin de cumparare) dintre ArcelorMittal Tubular Products
Roman SA (“Societatea”) si entitatile afiliate sau care depind de Grupul ArcelorMittal in perioada
cuprinsa intre 1 ianuarie 2007 si 31 octombrie 2010, cu urmatoarele detalii:

a. Numele partilor, natura contractului (vanzare-cumparare, schimb, inchiriere);

b. Data contractului;

C. Descriere exhaustiva a contractului, inclusiv si neexclusiv, descrierea produselor care fac
obiectul contractului (daca privesc unele drepturi de transfer real) sau produsele privind
partile care isi asuma obligatiile contractuale (de exemplu, contractele de comision);

d. Cantitatea vanduta/cumparata;

e. Pretul si o prezentare clard a metodei de plata, asa cum sunt acestea prezentate in
contract;

f. Durata contractului;

g. Metode de executare a obligatiilor contractuale, inclusiv termeni si conditii de plata,
termeni si conditii de livrare a produselor, asa cum sunt mentionate in contract;

h. Garantii si penalitati;

i. Datorii mutuale;

j- Persoanele care au aprobat si cele care au semnat contractele.
Cu privire la acest element, am obtinut o lista a contractelor (cum ar fi Adendum/Ordin de
cumparare) conform Anexelor A; B1, B2, B3, B4; C; D, E, F, G semnata de conducerea Societatii.

2. Compararea listei de la punctul 1 de mai sus cu contractele/acordurile incheiate si raportarea
oricaror sume care nu corespund,;
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Cu privire la acest element, am comparat lista contractelor/acordurilor (cum ar fi Adendum/Ordin
de cumparare) cu contractele/acordurile relevante (Adendum/Ordin de cumparare) si constatarea
faptului ca nu exista neconcordante intre acestea.

Pentru contractele/adendumurile de imprumut (conform Anexei A), va rugam sa cititi constatarile
noastre la punctul 8. Pentru servicile de consultanta, alte servicii si achiziti de imobilizari
necorporale (conform Anexelor B1, B2, B3, B4), va rugam sa cititi constatarile noastre la punctul
10.

3. Compararea aprobarii pentru semnarea acestor contracte/acorduri cu partile implicate in acest
proces si verificarea ca astfel de parti au fost autorizate de autoritatile competente, cum ar fi
Adunarea Genberald a Actionarilor/Consiliul Director/Conducerea Executiva;

Am obtinut lista cu semnaturile autorizate in perioada 1 ianuarie 2007- 31 octombrie 2010 si am
verificat ca aceste persoane au fost autorizate sa semneze contractele (adendumuri/ordine de
cumparare). Am verificat fiecare contract cu lista persoanelor autorizate sa semneze si am
constatat urmatoarele aspecte:

e Pentru elementele prezentate in anexa E, anexa F am constatat ca oridinele de
cumparare sunt semnate de catre Departamentul Marketing.

e Pentru elementele nr. 24 - 25, 27, 40 - 41, 63 - 64 din Anexa G, am constatat ca nu
exista semnaturile reprezentantilor autorizati ai Societatii.

4. Selectarea unui esantion reprezentativ de 50 de contracte/adendumuri mentionate la punctul 1
de mai sus si efectuarea urmatoarelor proceduri:

- obtinerea si recalcularea cantitatilor vandute/achizitionate specificate in punctul 1 (d) de
mai sus cu facturile relevante si cu documentele de livrare/achizitie;

- selectarea unui esantion de facturi si de documente de livrare/achizitie pentru fiecare
contract selectat si compararea cu detaliile contractului;

- identificarea Tnregistrarii facturilor selectate in inregistrarile contabile;

- documentarea metodei de decontare a facturilor pentru contractele selectate conform
conducerii si reconcilierea platilor cu extrasele de cont.

Pentru esantionul de 50 contracte/adendumuri, am constatat ca in anumite situatii contractele au
fost partial indeplinite sau au fost anulate si inlocuite cu alte contracte. Spre exemplu, pentru
elementele nr. 7 — 8 din Anexa C selectate de noi ca parte a acestei proceduri, am constatat ca
Adendum/Ordin de cumparare aferent(d) acestor elemente au fost anulate si inlocuite cu
Adendum/Ordin de cumparare aferente elementelor 195 — 196 incluse de asemenea in Anexa C.
De asemenea, pentru elementul nr.29 din Anexa C selectat de noi ca parte a acestei proceduri,
am constatat cd Adendum/Ordin de cumparare aferent(a) acestui element a fost anulat(a) si
nlocuit(a) cu Adendum/Ordin de cumparare aferent(a) elementului nr 28 inclus(a) de asemenea
in Anexa C..

5. Obtinerea din partea conducerii a documentatiei si a altor informatii relevante privind felul in care
sunt stabilite preturile si sunt reconciliate cu contractele/acordurile dintre partile contractante si
facturile aferente, pentru 50 de contracte selectate la punctul 4 de mai sus.

Am fost informati ca, pentru vanzarea de produse finite, preturile sunt negociate contract cu
contract (Adendum/Ordin de cumparare), prin utilizarea inteligentei privind piata (,market
intelligence”) furnizata de Grupul Arcelor Mittal ca o chestiune de referinta, lunar, si aplicabila atat
tranzactiilor cu societati din Grup, cat si celor cu societati din afara Grupului. Cu privire la acest
aspect, pe baza esantionului nostru privind vanzarile de produse finite nu am identificat diferente

Pentru contractele de achizitie de materii prime selectate de noi ca parte a acestei proceduri,
conducerea declara ca are o politica de preturi similard pentru entitatile afiliate si neafiliate, pentru
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achizitia de materii prime; totusi am constatat ca aceasta politicd a fost formalizatd prin decizia
Consiliului de Administratie din 18 August 2010. Am primit pentru esantionul nostru reprezentativ
privind achizitiile de materii prime cel putin o cotatie pe contract obtinuta de Societate de la terti si am
comparat aceste cotatii cu preturile utilizate de partile afiliate. Am constatat ca pentru esantionul
nostru reprezentativ preturile utilizate de partile afiliate in ceea ce priveste Societatea sunt similare cu
cotatiile obtinute de Societate de la terti. Cu privire la aceasta procedura, nu am identificat exceptii.

6. In cazul in care sunt obtinute cotatii valide de la terti pentru a stabili preturile utilizate in
tranzactiile cu entitatile afiliate sau aflate in relatie de dependenta fata de grupul ArcellorMittal,
verificarea documentatiei suport pentru cotatii, pentru cele 50 de contracte selectate la punctul 4
de mai sus.

Va rugam sa vedeti punctul 5 de mai sus cu privire la mecanismul de preturi utilizat de Societate.
Am primit pentru esantionul nostru reprezentativ privind achizitile de materii prime cel putin o
cotatie pe contract obtinuta de Societate de la terti si am comparat aceste cotatii cu preturile
utilizate de partile afiliate. Am constatat ca pentru esantionul nostru reprezentativ preturile
utilizate de partile afiliate in ceea ce priveste Societatea sunt similare cu cotatiile obtinute de
Societate de la terti. Cu privire la aceasta procedura, nu am identificat exceptii.

7. Obtinerea unei situatii a tragerilor pentru fiecare contract/acord de imprumut mentionat in lista de
la punctul 1 de mai sus (anexa A) si compararea acesteia cu extrasele de cont care indica
incasarea sumelor.

Cu privire la acest punct, am reusit sd obtinem o situatie pentru fiecare contract/acord de
imprumut mentionat in lista (anexa A) si s& o comparam cu extrasele de cont care indica
incasarea sumelor. Nu s-au constatat nici un fel de exceptii, Insa sunt relevante urmatoarele
explicatii:

e Pentru elementul nr. 1 din Anexa A, Societatea a primit initial o suma mai mare decéat cea
contractata de 2.500.000 USD, returnata ulterior imprumutatului dupa trei zile.

e Pentru elementul nr. 12 din Anexa A, am constatat ca extrasul de cont de deschidere de
la 1 ianuarie 2009 privind Contractul de Gestionare a Numerarului (CGN) cu Arcelor
Mittal Treasury SNC indica un sold negativ de 987.884 RON,, acest sold este o eroare
care a fost corectata in cursul anului 2009 si noi confirmam ca situatiile financiare ale
anului 2008 nu au fost gresite.

8. Obtinerea unei situatii a platilor pentru sumele imprumutate conform contractelor de la punctul 1
de mai sus (Anexa A), specificand utilizarea fondurilor si reconcilierea scopului utilizarii prin
compararea cu facturile/contractele.

Cu privire la acest punct, am constatat urmatoarele:

e Cu privire la elementele nr. 1 — 5 din Anexa A, am constatat ca suma creditului a fost
utilizatd pentru necesitatile de capital circulant.

e Cu privire la elementele nr. 1, 3 si 4 din Anexa A, am constatat ca creditul a fost utilizat
pentru a pune la dispozitia Imprumutatului fondurile necesare pentru necesitatile de
capital circulant. Avand in vedere ca fondurile primite au fost pastrate impreuna cu alte
fonduri/incasari, cum ar fi colectarea de creante comerciale, conducerea nu este in
masura sa identifice clar utilizarea fondurilor pentru surse separate. Am constatat totusi
ca maijoritatea fondurilor au fost utilizate pentru a stinge datoriile comerciale, dupa cum
urmeaza:

OP nr. Data Furnizorul Suma
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3331

25-iun-07

Mittal Steel Galati

6.000.000 RON

3334

26-iun-07

Mittal Steel Hunedoara

20.321.800 RON

3335

26-iun-07

Mittal Steel Galati

5.907.500 RON

6257

29-noi-07

Mittal Steel Hunedoara

37.704.200 RON

6262

30-noi-07

ArcelorMittal Galati

4.656.000 RON

237

5-dec-07

European Trade Services

269.458 EUR

237

5-dec-07

Arcelor Mittal Ostrava

388.687 EUR

6263

30-noi-07

TMK Artrom Slatina

809.152 RON

6446

30-noi-07

Petroprod

1.030.529 RON

40

28-ian-08

Arcelor Mittal Ostrava

1.662.092 EUR

405

28-ian-08

Petrom Gas Bucuresti

4.616.031 RON

491

30-ian-08

AM Hunedoara

7.635.870 RON

10.

e Cu privire la elementul nr. 2 din Anexa A, am constatat ca fondurile au fost utilizate
pentru decontarea soldului Tmprumuturilor de le Mittal Steel Galati conform contractului
specificat la punctul 1 de mai sus.

e Cu privire la elementele nr. 5 - 11 din Anexa A, am constatat ca fondurile au fost utilizate
in principal pentru stingerea datoriilor comerciale fatéd de ArcelorMittal Hunedoara SA, cu
exceptia sumelor de aprox. 7,05 milioane RON, care au fost utilizate pentru necesitati de
capital circulant.

e Pentru "Contractul Bilateral de Gestionare a Numerarului si Tranzactii Financiare"
incheiat intre Societate si ArcelorMittal Treasury SNC, am constatat c& acest contract a
fost semnat de Directorul Trezoreriei Grupului si de Directorul Executiv al Societétii in
februarie 2009. Consiliul de Administratie a ratificat acest contract in sedinta din 10
decembrie 2010

Obtinerea din partea conducerii a documentatiei si a altor informatii relevante care
fundamenteaza felul in care au fost stabilita dobanda aferenta contractelor/acordurilor de
imprumut dintre partile contractante.

Cu privire la acest punct, nu am putut obtine nici o documentatie specifica relevanta privind
procesul utilizat pentru stabilirea ratelor dobanzilor. Conducerea ne-a declarat insa ca, in fiecare
caz, ratele dobanzilor au fost stabilite Tmpreuna cu trezoreria ArcelorMittal Group Global.
Dobinzile obtine de la firma par sa fie corecte si avand in vedere ca respectivele credite nu erau
garantate, ca nu s-au luat in considerare riscul de tara si riscul de bilant asociate Societatii si ca
nu au existat nici un fel de alte comisioane sau element de cost, care ar fi putut fi luate Tn calcul
de un tert creditor. Cu privire la "Contractul Bilateral de Gestiune de Numerar si Tranzactii
Financiare”, am fost informati ca dobanda a fost stabilitd dupa negocieri intre parti si convenita cu
conducerea Societatii de la vremea respectiva, insd aceastd politicd nu este formalizata si
aprobata in scris. Conducerea a declarat ca negocierile au fost efectuate verbal, prin urmare, nu
a fost posibil sa efectuam procedurile agreate in legatura cu dobanda aferenta contractelor de
imprumut. Mentionam ca in decembrie 2010 Societatea a obtinut de la o una din cele mai
importante banci din Romania cotatii privind dobanzile pentru imprumuturile similare, care
mentionau ROBOR + 1%/an pentru imprumuturi in RON si LIBOr/EURIBOR+1,2%/an plus o
marja de risc de minim 0,5%-1%/an in functie de data acordarii imprumutului, dar fara a mentiona
perioada in care cotatiile respective au fost valide. Aceasta citez din exterior banca confirma ca
dobinzile obtine de la Grupul entitati au fost competitive. Pentru ratele de dobanda aferente
imprumurilor acordate de societatile afiliate va rugam sa vedeti anexa A.

Obtinerea unei liste de facturi/estimari facute cu privire la serviciile de consultanta si alte servicii
(Anexe B1 — B4) si compararea cu contractele/acordurile de consultanta, pentru a stabili daca
inregistrarea facturilor/evaluarilor din evidentele contabile sunt in concordanta.
Am observat ca toate facturile (mentionate in Anexele B1 — B4) se reconciliaza cu inregistrarile
contabile, dar am constatat urmatoarele aspecte:
3)
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e Anexele B1 — B4 au fost pregatite de management pe baza sumelor nregistrate in
conturile Societatii si nu in mod necesar pe baza datelor contractelor;

e Contractele semnate cu ARCELOR MITTAL HOLDINGS AG, ARCELOR MITTAL
INVESTIG Y DESAROL, ARCELOR MITTAL PURCHASING, ARCELOR MITTAL
TUB.PROD. CANADA, MITTAL ARCELOR LOGISTICS BELGIUM, MITTAL SHIPPING
LIMITED, MITTAL STEEL NORTH AMERICA, aferente tranzactiilor incluse in Anexa B1,
nu ne-au fost puse la dispozitie de catre conducerea Societatii.

11. Pe baza discutiei cu conducerea si pe baza altor informatii relevante, oferirea de comentarii

asupra serviciilor furnizate in cadrul contractelor/acordurilor de consultanta (anexele B1- B4).

Cu privire la aceasta procedura, pentru toate contractele aferente serviciilor mentionate in
anexele B1 — B4 am constatat urmatoarele:

e Pentru servicile prestate de ARCELOR MITTAL CL CELIK DIS TICARET, ARCELOR
MITTAL HOLDINGS AG, ARCELOR MITTAL HOLDINGS BV, ARCELOR MITTAL
PURCHASING, ARCELOR MITTAL TUBULAR HOLDINGS BV incluse in Anexa B1, nu
am fost in masura sa confirmam fundamentarea serviciilor prin alte probe decét facturile
aferente;

e Pentru elementele din facturile nr. A208, 208-12M, 6671, 7LEW incluse in Anexa B1,
aferente tranzactiilor de servicii cu ARCELOR MITTAL TUB.PROD. CANADA, nu am
putut sa confirmam fundamentarea serviciilor prin alte documente decat facturile
aferente.

e Pentru elementele din facturile nr. 07860, 7755 incluse Tn Anexa B1, aferente tranzactiilor
de servicii cu MITTAL STEEL NORTH AMERICA, nu am putut sa confirmam
fundamentarea serviciilor prin alte documente decat facturile aferente;

e Pentru serviciile prestate de ARCELOR MITTAL HOLDINGS AG, ARCELOR MITTAL
PURCHASING incluse in Anexa B2, nu am fost in masura sa confirmam fundamentarea
serviciilor prin alte documente decéat facturile aferente;

e Pentru serviciile prestate de ARCELORMITTAL HUNEDOARA S.A. pentru elementele
din facturile nr. 10793E si 8873427E, incluse in Anexa B3, nu am primit nici un fel de
documente suport de la Societate;

Cu privire la toate exceptiile mentionat mai sus managementul ne-a confirmat, in legatura
cu aspectul de mai sus, ca nci o plata nu va fi efectuata pana cand terta parte (furnizorul
de servicii) nu va demonstra substantierea serviciilor respective; totusi, facturile aferente
serviciilor de mai sus au fost inregistrate in contabilitate datorita cerintelor cu privire la
inregistrarea tuturor obligatiilor Societatii in situatiile financiare.

12. Ni s-a solicitat sa evaluam impactul asupra situatiilor financiare la 31 decembrie 2009 in cazul in

care s-ar fi stabilit ca principiul contabil al continuitatii activitatii nu este corespunzator (caz in care
situatiile financiare ar fi intocmite pe baza principiului contabil de incetare a activitatii datorita
intentiei actionarilor de a lichida Societatea). O astfel de evaluare necesita alte expertize de
evaluare care nu au fost efectuate de catre Societare la 31 decembrie 2009, avand in vedere ca
principiul continuitatii activitatii este aplicabil conform standardelor romanesti de contabilitate.
Conducerea Societétii este responsabila pentru pregatirea si prezentarea corectda a acestor
situatii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005.
Comentam in cele ce urmeaza:

Pregatirea situatiilor financiare utilizdnd principiul continuitatii activitatii este cerutd de
Regulamentele Contabile descrise de Directiva a 7-a a Comunitatilor Economice Europene.
Ordinul Ministrului Finantelor Publice (OMF) nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare include
regulamentele contabile descrise in Directiva a 4-a si a 7-a a Comunitatilor Economice Europene
si prevede in sectiunea 6 ("Principiile Generale Contabile”) “Principiul continuitatii activitatii’, ca
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b)

situatiile financiare trebuie sa porneasca de la prezumtia ca entitatea isi desfasoara activitatea pe
baza principiului continuitatii activitatii.

Acest principiu presupune ca entitatea isi continud operatiunile normale fara sa intre in lichidare
sau fara sa-si reducad semnificativ activitatea. In cazul in care administratorii unei entitati devin
constienti ca anumite evenimente pot duce la o situatie in care entitatea nu isi mai poate continua
activitatea, acele elemente trebuie prezentate in situatiile financiare. In cazul in care situatiile
financiare nu sunt pregatite pe baza principiului continuitatii activitatii, aceasta informatie trebuie
prezentata, Tmpreuna cu explicatii privind pregatirea situatiilor financiare si motivele privind
decizia conform careia Societatea nu isi mai poate continua activitatea.

La 31 decembrie 2009, Societatea are un capital propriu negativ in suma de 180.360.141 RON si
la data respectiva datoriile curente depasesc activele curente cu 207.996.933 RON, ceea ce
impreuna cu climatul economic actual indicad existenta unei incertitudini semnificative privind
capacitatea Societatii de a-si continua activitatea.

In conformitate cu ISA 570 “Continuitatea activitatii”, sub prezumtia de continuitate a activitatii, o
entitate este vazutad ca avand capacitatea de a-si continua activitatea in viitorul previzibil (12 luni
de la data situatiilor financiare). Situatiile financiare pentru scopuri generale sunt pregatite pe
baza principiului continuitatii activitatii, cu exceptia cazurilor in care actionarii intentioneaza sa
lichideze entitatea sau sa-i inceteze operatiunile, sau nu are o alternativa realista la acest lucru.

In cursul auditului nostru asupra Situatiilor Financiare pentru anul 2009, am evaluat daca
Societatea Tsi poate continua activitatea in viitorul previzibil si am raportat concluzia noastra in
raportul nostru de audit datat 25 martie, 2010.

La data prezentului raport, am analizat pozitia financiard a Societatii pana la sfarsitul lunii
octombrie 2010, ceea ce indica pierderi continue si un capital propriu negativ. Fara a efectua un
audit complet, pe care il planificam pentru inceputul anului 2011, nu suntem in masura sa
concluzionam daca aplicarea principiului privind continuitatea activitatii ramane valabila la data
prezentului raport. Totusi, hoi am constatat ca in Septembrie 2010, actionarii printr-o decizie au
decis sa nu dizolve Societatea si totodata in 13 Decembrie 2010, actionarii au decis sa majoreze
capitalul social al companiei prin contributie in bani.

Care ar fi impactul asupra situatiilor financiare pentru anul 2009 al neaplicarii principiului
continuitatii activitatii, spre exemplu, al pregatirii situatiilor financiare pe baza principiului contabil
de incetare a activitatii datorita intentiei actionarilor de a lichida Societatea:

In conformitate cu OMF 1752/2005, sectiunea 6 (“Principii Generale de Contabilitate”) par. 42.
“Principiul continuitatii activitatii’, in cazul in care situatile financiare nu sunt pregatite pe baza
principiului continuitatii activitatii, aceasta informatie trebuie prezentata, impreuna cu explicatii privind
pregatirea situatiilor financiare si motivele ce stau la baza deciziei conform careia Societatea nu fsi
mai poate continua activitatea. Pentru a pregati situatiile financiare pe baza principiului contabil de
incetare a activitatii datorita intentiei actionarilor de a lichida Societatea, toate activele si datoriile
trebuie reevaluate ca fiind curente si ajustate la valorile lor nete realizabile (valori de piata). Pentru a
obtine astfel de sume, este nevoie de o expertizd de evaluare a activelor (inclusiv terenuri, cladiri si
echipamente) si a datoriilor.
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